INFO YATIRIM ANONIM SIiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Info Yatirm A.S (“Sirket”) 1990 yilinda kurulmustur. info Yatirnm A.S. (“Sirket”) sermaye piyasasinda aracilik
hizmetleri ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerin isletilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:
-25.12.2007 Tarih ve 367 Sayili Alim-Satima Aracilik Yetki Belgesi,

-25.12.2007 Tarihli Sermaye Piyasas1 Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri
Belgesi,

-25.12.2007 Tarih ve ARK/TAASA-134 Sayili Tiirev Araglarimim Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi.
-25.12.2007 Tarih ve ARK/HAA-289 Sayili Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

-25.12.2007 Tarih ve ARK/RP-264 Sayili Repo-Ters Repo Yetki Belgesi

-25.12.2007 Tarih ve ARK/PY-254 Sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

-25.12.2007 Tarih ve ARK/YD-229 Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi

Sirket’in Istanbul Sirkeci’de bir subesi bulunmaktadir.

Sirket’in adres bilgileri soyledir:

Genel Miidiirliik  : Biiyiikdere Cad. No:156 Levent —Istanbul

Sirkeci Subesi : Hocapasa Mah. Dervisler Sok. Dirikog Is Han1 Kat: 6 No:1/6 Sirkeci / Istanbul
Sirket’in sermayesi 9.000.000 TL olup, ana ortagi Alp ailesidir (31.12.2011: 9.000.000 TL) (Not 27).

31.03.2012 tarihinde sona eren ara donem iginde Sirket bilinyesinde istihdam edilen personel sayist 61 kisidir
(31.12.2011: 62).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik konsolide finansal tablolar, yayinlanmak {izere 04.05.2012 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda onaylanmadikca
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarimi1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
raporlardan itibaren gegerli olmak {izere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykirt olmayan
ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yaymlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari - Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hitkme baglanmustir.

Sirket’in finansal tablolart ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin geg¢is donemi uygulamasi gergevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca

uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin aciklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
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Sirketin faaliyetlerini 6nemli dl¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
2.01.01 Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

2.01.02 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmisgtir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamustir.

2.03 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmigtir.

2.04 Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda ongoriilmesi halinde
birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik 6ngoériilmemektedir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden
kaynaklanan, dénemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmas: gereken diizeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS
kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla,
hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda
ortaya cikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya
nakit akiglarin1 yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmig 6n bir hatayr iceriyorsa, muhasebe
standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan
once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki dénemlerde fark edilebilir ve bu
durumda UMS/UFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal
tablolarda diizeltilir.

Sirket’in ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren hata
bulunmamaktadir.
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2.07 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler
tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

2.07.01 Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Hizmet Gelirleri

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu
kapsamda hizmet sézlesmenin ya da hizmetin tamamlanmasini miiteakip iicret ve komisyonlar, fon ydnetim {icreti
komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlart ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azaliglart sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal Gelirler /
(Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagl finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve
vadeli islem teminatlarinin nemalarint icermektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis Gelirleri” iginde (Not 28), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Not 32) raporlanir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
2.07.02 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Sirket’in, Yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek i¢in kullandigi
bilgileri igeren 2 faaliyet bolimii bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri agisindan farkli ekonomik durumlardan
etkilendikleri i¢in ayr1 ayr1 yonetilmektedir.

Bu kapsamda Sirket agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gosterdigi igin,
finansal bilgilerin boliimlere gére raporlanmasi bu operasyonlar1 gergeklestiren sirketlerin yapilanmasina gore araci
kurum ve yatirim ortakligi bagliklar1 altinda raporlanmistir. Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Sirket’in
faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal 6nemlilik kavraminda, Tirkiye disindaki cografi
boliimler agisindan raporlanabilir bolim o6zelligi gostermediginden dolay1 konsolide finansal tablolarda yer
verilmemistir (Not 5).



INFO YATIRIM ANONIM SIiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

2.07.03 Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan varliklari ifade
etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢cinde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere veya
bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir (Not 6).

2.07.04 Finansal Yatiruimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Swniflandirma

Yatirim amactyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri,
alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve ig ortakliklar1 disindakileri kapsar. Bu
finansal varliklar sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci diginda, atil fonlarin1 degerlendirme,
dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu
finansal varliklardir. Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil iginde elden ¢ikarilmasi
ongoriilenler “kisa vadeli finansal yatirimlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire
elde tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan
uzun bir siire kalmis olmakla birlikte, 1 yil iginde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar kisa vadeli olarak
smiflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, (alim-sattm amagl finansal varliklar ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan finansal varliklar) kisa vadeli
olarak kar amaciyla elde tutulan finansal varliklari icermektedir. Korunma amagli olarak siniflanamayacak tiirev
araclari, alim-satim amacl finansal varliklar igerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak
iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri
ile sabit vadesi bulunan finansal araglar1 kapsamakta olup, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gérmeyen sabit veya belirlenebilir 6demeleri olan
finansal varliklar: ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma amagli elde tuttugu, satilmaya hazir finansal varlik
olarak belirledigi, ilk yatirim aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri kazanilabilir tutarn yatirim tutarindan
6nemli 6l¢iide diisiik oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amagli
finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olugmaktadir.

Ik kayda alma ve sonraki élciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gercege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, s6zkonusu finansal varligin edinimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri ger¢ege uygun degere eklenir. Finansal varliklar kayda alinmalarim
izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarda ve satilmaya
hazir finansal varliklardan gercege uygun degeri ile degerlenenlerde, gercege uygun deger, 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise
gerceklesen son islem takas fiyatini ifade etmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6lgiilemeyen ve aktif
bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’in alim — satim amagcli finansal araglari iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
Bu tarihten itibaren bu alim-satim amagh finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimler gelir tablosunda
raporlanirlar.

Etkin Faiz Yontemi
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Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2.07.05 Ticari Alacaklar ve Bor¢lar

Bu grupta raporlanan alacaklar Sirket’in esas faaliyetler ¢ergevesinde miisterilere verilen sermaye piyasasi aracilik
hizmetleri sonucu olusan ticari alacaklar1 ve kredi alacaklari ile bor¢larini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari,
kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak i¢ verim degeri iizerinden gosterilmislerdir
(Not 10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda raporlanmaktadir. Bu
alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismu, iligkili taraf iglemleri dipnotunda agiklanmaktadir (Not 37).

Sirket’in ticari alacaklart, slipheli ticari alacak karsilig: diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade etmektedir.
Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gdsterge olmasi durumunda siipheli alacak karsilig
ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler. Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10).

2.07.06 Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve borg smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen depozito ve
teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli alacaklar, siipheli
diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ smifina girmeyen diger borglar bu kalemde gosterilir.
Ornegin; tedarikci veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu
otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar (Not 11).

2.07.07 Finansal Bor¢lar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile sirket araciligiyla miisterilere bankalardan
kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmig
gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile
olgiiliir (Not 8).

2.07.08 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarma girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari, pesin
O0denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV, indirilen
KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar
kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalar, diger ¢esitli borg ve
yiikiimliliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

2.07.09 Maddi Duran Varhklar
Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller digindaki

duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi1
ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.
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Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligt kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varhiga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artigt
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen faydali
Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir.
Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l)
Tesis, Makine ve Cihazlar 5-10
Tasitlar 5
Demirbaglar 5-15

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde
diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).

2.07.10 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalict
deger kayiplar diislilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-5
yillik faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir (Not 19). Maddi olmayan duran
varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri icinde gosterilir (Not 29).

2.07.11 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu
varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile
kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin siirekli kullanimindan ve faydal
omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
distikligi kayiplar: konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diislikliigli kaybi, o varhigin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarimi izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri
cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde
bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde
meydana gelen artig, 6nceki yillarda hi¢ deger diigiikligii kaybinin konsolide finansal tablolara alinmamig olmasi
halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2.07.12 Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir igletme seklinde gosterilmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi uygulanir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliliklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliklerinin makul degeri arasindaki fark serefiye
olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal
tablolarinda yer almayan varliklar (tasinabilir finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi)
ve/veya sarta bagli yiikiimliilikler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin
finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez (Not 20).
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2.07.13 Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alnan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan
fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar tarihlerde, alman kredi tutarindan
islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gergege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda konsolide gelir tablosuna kaydedilir (Not
8).

2.07.14 Hisse Basina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar miktari ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse
veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).

2.07.15 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandig tarih arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar: ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum
tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlari
gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigin1 gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen
olaylar)

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
almmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

2.07.16 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliligiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirket’ten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin
giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmast durumunda konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan
en gercekei tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin
iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliilikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti
teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliilikkler olarak degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara
dahil edilmemektedir. Ciinki, yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliilik tutar1 yeterince giivenilir olarak 6lgiilememektedir. Sirket ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide
finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar konsolide
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir (Not 22).

2.07.17 Iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan
ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki
konsolide finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit
yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

i) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni1 is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak iizere);

- Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya Sirket iizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmasi,

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmast; veya

vii) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

2.07.18 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigi, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir. Cari yil
vergi ylikiimliligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii icermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varlig1 veya yiikiimliiliigli, sozkonusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde ddenecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
konsolide finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayitl
degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklart ve
yikitimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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2.07.19 Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i sdzlesmeleri hikkiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca
bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir (Not 24).

2.07.20 Nakit Akiminin Raporlanmast

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin1 degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, konsolide nakit akim tablolarini
diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iligskin nakit akimlari, Sirket’in
finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve banka mevduati ile tutart belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlart igermektedir.

2.08 Konsolidasyon Esaslari
Bagh Ortakhiklar

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket’in iizerinde oy haklarina
sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip
oldugu ya da oy hakkimnin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari
tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda agiklanan bagli
ortakliklari tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin detaylar: asagida verilmektedir.

31.03.2012 31.12.2011

Esas Faaliyet ~ Sermayedeki Sermayedeki
Faaliyet Yeri Konusu Pay Orani (%) Pay Orani (%)

Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligi A.S. (*) Istanbul  Yatirim Ortakhi1 - 0,5

Sirket, sahip oldugu Infotrend B Tipi Yatirrm Ortaklig1 A.S.’nin A Grubu imtiyazli paylarinin 28.12.2011 tarihinden
imzalanan devir sozlesmesi ile VBG Holding A.S.’ye devretmistir (Not: 32). 15.03.2012 tarihinde alict sirket
tarafindan 6deme gergeklesmistir. Bu nedenle Infotrend B Tipi Yatrim Ortakhigi A.S., 31.03.2012 tarhli mali
tablolarda satis tarihine kadar konsolide edilmis olup, satis tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir.

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lar1 karsilikli olarak elimine edilmigtir.

- Konsolide bilanconun ddenmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilancoda bagl ortakliklarin
O6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilangonun
0zkaynak hesap grubundan sonra “Azimnlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklart donen ve duran varliklar ilke olarak,
bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti lizerinden gdsterilmesini saglayacak

diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi 6ncesinde bulunan tutarlar iizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’ in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanip, yapilan toplama igleminde konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, toplam
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satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin stoklarina
iligkin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek
satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden diigirilmiistiir.
Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri
ilgili hesaplarda kargiliklt mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu
adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarini diger sirket i¢i sirketlerinin uyguladigi muhasebe
prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmustir.

2.09 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarint etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar
ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlari
diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Asagidaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamustir.

e TMS 24 iliskili Taraf A¢giklamalar1 (Degisiklik)

e TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandirilmasi (Degisiklik)

e TFRYK 14 TMS 19-Tanimlanmig Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin
Birbiri ile Etkilesimi—Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

e TFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

TFRS’deki iyilestirmeler:

TMSK, degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve baslica
6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalar yaymlamistir. Degisiklikler igin ¢esitli yiirtirlik tarihleri
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu iyilestirmelerin
Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 7 Finansal Araclar: Ag¢iklamalar

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
TMS 34 Ara Dénem Raporlama

TFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. S6z konusu standartlarin, Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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INFO YATIRIM ANONIM SIiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)-Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

TMS 12 Gelir Vergileri-Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 istiraklerdeki ve Is ortaklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TFRS 7 Finansal Araglar:Agiklamalar—Gelistirilmis Bilango Dis1 Birakma Agiklama Yiikiimliiliikleri

(Degisiklik)

TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TFRS 9 Finansal Araglar—Siniflandirma ve A¢iklama

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalart

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

4. 1S ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31.03.2012 itibariyle Sirket’in boliimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve cografi
bolge bulunmamaktadir.

31.03.2011 itibariyle boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir:

Araci Yatinnm Konsolidasyon

31.03.2011 Kurum Ortaklhigi  Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 141.076.446 21.830.364 (116.955) 162.789.855
Satiglarin Maliyeti (-) (139.300.352)  (21.911.457) - (161.211.809)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 675.152 32.262 - 707.414
Briit Kar 2.451.246 (48.831) (116.955) 2.285.460
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (168.191) - - (168.191)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.119.248) (264.749) 125.955 (1.258.042)
Diger Faaliyet Gelirleri 27.826 39.501 (9.000) 58.327
Diger Faaliyet Giderleri (-) - (11.666) - (11.666)
Faaliyet Kar1/Zarar1 1.191.633 (285.745) - 905.888
Finansal Gelirler 232.796 236.281 (37.512) 431.565
Finansal Giderler (-) (169.527) (39.782) 24.300 (185.009)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 1.254.902 (89.246) (13.212) 1.152.444
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (219.097) - - (219.097)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 4.101 - (80) 4.021
NET DONEM KARI/ZARARI 1.039.906 (89.246) (13.292) 937.368
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INFO YATIRIM ANONIM SIiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

Yatirnm Harcamalan (giderleri)

Maddi Duran Varliklar 32.049 - - 32.049
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - ;
Toplam Yatirim Harcamalari 32.049 - - 32.049
Amortisman Giderleri ve itfa Paylar
Amortisman Giderleri 27.915 - - 27.915
itfa Paylar 953 - - 953
Toplam Amortisman Giderleri ve itfa Paylari 28.868 - - 28.868
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 26.781.364 14.755.092 (88.412) 41.448.044
- Kaynaklar Toplami 26.781.364 14.755.092 (88.412) 41.448.044
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerleri donem sonlart itibariyle agagidaki gibidir:
31.03.2012 31.12.2011
Kasa 56.323 13.674
Bankalar 165.717 119.146
- Vadesiz Mevduat 164.217 117.646
- Vadeli Mevduat 1.500 1.500
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 5.750.029 7.380.137
- Sirkete ait vadeli mevduat (giinliik) 101.888 462.837
- Miisterilere ait vadeli mevduat (giinliik) 5.648.141 6.917.300
Ters Repo Alacaklart - 7.459.498
Toplam 5.972.069 14.972.455
Bankalar:
Doviz Cinsi Faiz Oram (%) 31.03.2012 Faiz Orani (%) 31.12.2011
TL 7,25 1.500 7,25 1.500
Toplam Vadeli Mevduat 1.500 1.500
31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 0-3 aydir.
31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 1.500 bloke mevduati bulunmaktadir. (31.12.2011: 1.500 TL)
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar:
Doviz Cinsi Faiz Oram (%) 31.03.2012 Faiz Oram (%) 31.12.2011
TL
Sirkete ait vadeli mevduat (giinliik) 11 101.888 10,63 462.837
Toplam Vadeli Mevduat 101.888 462.837

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli

olarak agiklanmistir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2012 31.12.2011

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Alim Satim Amacl Finansal Varliklar 17.625 3.872.264
Toplam 17.625 3.872.264

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihi itibariyle alim satim amacl finansal varliklar

31.03.2012 31.12.2011

Gercege Gergege
Alim Satim Amach Finansal Kayith Uygun Kayith Uygun
Varlhiklar Maliyet Deger Deger Maliyet Deger Deger
Hisse Senedi 17.735 17.625 17.625 832.224 1.589.539  1.589.539
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve
Bonolari - - - 2.250.000 2.282.725 2.282.725
Toplam 17.735 17.625 17.625 3.082.224 3.872.264 3.872.264

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31.03.2012 31.12.2011
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Maliyet Degeri Ile Degerlenen Finansal Varliklar
Takasbank A.S. 4.200 4.200
Gelisen Isletmeler Piyasas1 A.S. 51 51
Toplam 4,251 4.251

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal yatirnmlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

8. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

Faiz Oram (%) 31.03.2012 Faiz Oram (%) 31.12.2011
Borsa Para Piyasasi Kredileri 11 1.002.389 - -
Takasbank Kredileri 14 1.950.000 - -
Diger Krediler - - 12,00 680.000
Toplam 2.952.389 680.000

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2012 31.12.2011
Miisterilerden Alacaklar - 487.609
Kredili Miisterilerden Alacaklar 15.371.556 11.352.922
Vob Sozlesmeleri Takas Merk. Portfoy 1.020 998
Vob Sozlesmeleri Takas Merk. Miisteri 296.020 728.659
Stipheli Alacaklar 629 557
Siipheli Alacak Karsiligi (-) (629) (557)
Diger Alacaklar 66.093 72.590
Toplam 15.734.689 12.642.778
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

Siipheli alacak karsiliginin donem i¢i hareketleri soyledir:

31.03.2012 31.12.2011
Doénem Basi 557 1.184
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 629 557
Konusu Kalmayan Karsilik (557) (1.184)
Doénem Sonu 629 557

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
acgiklanmistir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.03.2012 31.12.2011
Saticilar 22.890 46.552
Miisterilere Borglar 5.703.900 6.917.300
VOB Soézlesmelerinden Borglar 296.020 728.659
Takastan Borglar - 298
Diger Borglar - 99.095
Toplam 6.022.810 7.791.904

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2012 31.12.2011
Diger Cesitli Alacaklar 24.145 12.881
-Iliskili Taraflardan Alacaklar (Not 37) 6.005 7.109
-Diger Alacaklar 18.140 5.772
Toplam 24.145 12.881
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2012 31.12.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 45.773 45.038
Toplam 45.773 45.038

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
agiklanmistir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2012 31.12.2011
Alinan Depozito ve Teminatlar - 8.964
Odenecek Vergi ve Fonlar 115.912 171.565
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.994 2.871
Diger Cesitli Borglar 20.387 21.548
Toplam 138.293 204.948

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger borglarin likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmusgtir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011): Bulunmamaktadir.)

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011): Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011): Bulunmamaktadir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011): Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011): Bulunmamaktadir.)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.03.2012

Bagh

Ortakhk
) Sz!t1§1 Nedeni Kapanis
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Ile Cikislar Bakiyesi
Tesis, Makine ve Cihazlar 323.034 13.710 - - 336.744
Tagitlar 200.461 - - - 200.461
Demirbaglar 185.478 1.058 - (3.905) 182.631
Diger Maddi Duran Varliklar 167.782 - - - 167.782
Ozel Maliyetler 37.657 19.529 - - 57.186
Toplam 914.412 34.297 - (3.905) 944.804

Birikmis Amortismanlar (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar (238.860) (8.391) - - (247.251)
Tagitlar (86.866) (7.622) - - (94.488)
Demirbaglar (148.448) (1.996) - 3.905 (146.539)
Diger Maddi Duran Varliklar (116.914) (3.196) - - (120.110)
Ozel Maliyetler (33.868) (495) - - (34.363)
Toplam (624.956) (21.700) - 3.905 (642.751)
Maddi Duran Varhklar, net 289.456 302.053

31.03.2012 tarihi itibariyle, Maddi Duran Varliklar tizerinde 735.704 TL (31.12.2011: 430.000 TL) sigorta teminati
mevcuttur.

01.01.2011 31.12.2011

Bagh

Ortakhk
Satis1 Nedeni Kapanis
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis ile Cikislar Bakiyesi
Tesis, Makine ve Cihazlar 280.595 42.439 - - 323.034
Tagitlar 200.461 - - - 200.461
Demirbaslar 218.222 5.310 - (38.054) 185.478
Diger Maddi Duran Varliklar 162.976 4.806 - - 167.782
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Ozel Maliyetler 34.736 2.921 - - 37.657
Toplam 896.990 55.476 - (38.054) 914.412
Birikmis Amortismanlar (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar (199.404) (39.456) - - (238.860)
Tagitlar (46.774) (40.092) - - (86.866)
Demirbaglar (176.911) (9.591) - 38.054 (148.448)
Diger Maddi Duran Varliklar (102.302) (14.612) - - (116.914)
Ozel Maliyetler (27.368) (6.500) - - (33.868)
Toplam (552.759) (110.251) - 38.054 (624.956)
Maddi Duran Varhklar, net 344.231 289.456

Cari y1l amortisman giderleri 21.700 TL (2011: 110.251 TL) olup, bu tutarin tamami genel yonetim giderlerine (Not
29) dahil edilmistir.

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.03.2012
Bagh
Ortakhk

Satis1 Nedeni Kapams

Maliyet Bedeli Acilis Bakivesi ilaveler Cikis ile Cikislar Bakiyesi

Haklar 87.341 9.826 - (5.554) 91.613

Toplam 87.341 9.826 - (5.554) 91.613
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari (-)

Haklar (55.619) (1.323) - 5.554 (51.388)

Toplam (55.619) (1.323) - (5.554) (51.388)

Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 31.722 40.225

01.01.2011 31.12.2011

Bagh Ortakhk

Acihs Satis1 Nedeni le Kapanis

Maliyet Bedeli Bakiyesi ilaveler Cikis Cikislar Bakiyesi

Haklar 96.812 - - (9.471) 87.341

Toplam 96.812 - - (9.471) 87.341
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari (-)

Haklar (61.283) (3.807) - 9.471 (55.619)

Toplam (61.283) (3.807) - 9.471 (55.619)

Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 35.529 31.722

Cari y1l itfa pay1 giderlerinin toplanm1 1.323 TL (2010: 3.807 TL) olup, bu tutarin tamanu genel yonetim giderlerine
(Not 29) dahil edilmistir.

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar: 31.03.2012 31.12.2011
Dava Karsilig1 18.889 27.707
Toplam 18.889 27.707

5838 sayili Kanun’un 32/8. bendiyle, 6802 sayili yasanin ilgili maddesinde yapilan degisiklikle yatirim ortakliklarinin
yaptiklart iglemlerin banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna edilmesi 01.03.2009 tarihinden itibaren
yiiriirliiliik kapsamina alinmustir.

Miigteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri ve yatirim
fonlarinin nominal tutarlarina iligkin detaylar asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Miisteri Portfoyii - Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 15.563.510 15.368.805
Hisse Senetleri 29.747.239.104 28.446.195.304
Yatirim Fonlari 45.180.745 87.666.745
Toplam 29.807.983.359 28.549.230.854

Gayri Nakdi Yiikiimliiliikler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubunun dokiimii agagidaki
gibidir:

Verilen Teminat Mektuplart 31.03.2012 31.12.2011
Sermaye Piyasasit Kurulu’ na 330.880 330.880
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na 3.834.000 1.100.000
Posta Telgraf Telefon Kurumu’ na 17.600 17.600
Vadeli islemler Borsasi’na 170.000 170.000
Takasbank’a 1.250.000 3.634.000
Toplam 5.602.480 5.252.480

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Teminat-Rehin-ipotek

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

31.03.2012

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — Toplam TL

ipotekler) Karsiliklar SD EURO TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 5.602.480 - - 5.602.480
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2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - -

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari - - - .

Toplam 5.602.480 - - 5.602.480
31.12.2011

_Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — Toplam TL

Ipotekler) Karsihklari UsSb EURO TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari 5.252.480 - - 5.252.480

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutari - - - -

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 - - - -

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1 - - - -

Toplam 5.252.480 - - 5.252.480

Sirket igerisinde yer alan yatirim ortakliklarina ait yiikiimliilikler bulunmamaktadir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31.03.2012 tarihi itibariyle % 0’dir (31.12.2011:
% 0).

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihig:
31.03.2012 31.12.2011

Kidem Tazminat1 Karsilig1 168.110 179.062

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve gagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadimnlar i¢in 20
yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem
tazminati 6demesi yapmak zorundadir.
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Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugilinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliklerinin,
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.03.2012 31.12.2011
Yillik iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasilig1 85,58 82,72

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliilik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, konsolide ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin  bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminat1 karsiligimin hesaplanmasinda 01 Ocak 2012 tarihinden gegerli olan 2.805 TL tavan tutari
dikkate alinmustir.

Sonug olarak, 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yiikiimliliigiine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal
tablolara yansitilmistir.

31.03.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle toplam 179.062 154.110
Donem iginde ayrilan karsilik 4,992 49.318
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen karsilik tutari - (13.262)
Bagli ortaklik ¢ikisi nedeni ile iptal edilen karsilik tutar (15.944) (11.104)
Doénem sonu 168.110 179.062
25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (2011: Bulunmamaktadir.)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Dénen Varhklar 31.03.2012 31.12.2011
Gelecek Aylara Ait Giderler 209.452 10.094
Pesin Odenen Vergi Fonlar - 502.791
Toplam 209.452 512.885
27. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31.03.2012 31.12.2011

Sermayedar Pay Tutar: (TL) Pay Orami (%) Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Can Alp 3.642.077 40,47 3.636.000 40,40
Hikmet Alp 267.800 2,98 1.980.000 22,00
Giilay Alp 45.000 0,50 108.800 1,209
Nil Alp - - 124.000 1,378
Mustafa Bag 600 0,007 600 0,007
Vahit Vardar 300 0,003 300 0,003
H. Murat Kayacan 300 0,003 300 0,003
Halka Ac¢ik Kisim 5.043.923 56,04 3.150.000 35,00
Odenmis Sermaye 9.000.000 100,00 9.000.000 100,00
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Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde ve 90.000 adedi (Can ALP: 45.000 adet, Giilay ALP: 45.000 adet)
imtiyazli, 8.910.000 adedi ise nama yazili olmak tizere toplam 9.000.000 adet paya ayrilmistir.

Sirket, 21 Mart 2011 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda, sermayesini 1.500.000 TL’sindan 9.000.000 TL’sina
arttirmaya karar vermistir. Arttirtlan 7.500.000 TL tutarindaki sermayenin, 2.224.361 TL’sinin Sirket’in yasal
kayitlarinda yer alan 2010 yili karindan, 5.046.693 TL’sinin Sermaye Diizeltmesi Farklari’'ndan, 146.197 TL’sinin
Olaganiistii Yedekler’den kargilanmasina ve 82.749 TL’sinin nakit olarak 6denmesine karar verilmistir.

Sermaye Diizeltme Farklar:

31.03.2012 31.12.2011
Sermaye Diizeltme Farklari - -
Toplam - -

Finansal tablolarda tiim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmek zorundadir. UMS/UFRS
cergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar ise ilgili
bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme farklarimin tamanu &denmis
sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olugmaktadir.

Hisse Senedi ihrac Primleri:

31.03.2012 31.12.2011
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - 229

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agsagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece

zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore :

31.03.2012 31.12.2011
1. Tertip Yasal Yedek Akge 240.540 241.055
Toplam 240.540 241.055

Sirket, 21 Mart 2011 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda 2010 y1li itibariyla V.U.K. hiikiimlerine gére net donem kar1
olan 2.341.433 TL {izerinden T.T.K. Md. 446/1 geregince karin %5°i oran1 olan 117.072 TL Kanuni Birinci Yedek
Akge olarak ayrilmasina oybirligiyle karar vermistir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

31.03.2012 31.12.2011
Gegmis Y1l Karlari/(Zararlar) 2.551.245 643
Toplam 2.551.245 643

Kanuni defterlerdeki ge¢mis yil karlari, kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler. Ayrica bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda; olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit
kar dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Azinhk Paylar

Sirket’in azinlik paylarina iligkin detayr 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:
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Azinlik Paylarn 31.03.2012 31.12.2011
Donem Bast 11.179.978 9.050.109
ilaveler / (Azahslar) @ (11.179.978) 1.341.409
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1 - 788.460
Doénem Sonu - 11.179.978

© Sirket, sahip oldugu Infotrend B Tipi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin A Grubu imtiyazli paylarmin 28.12.2011 tarihinden
imzalanan devir sozlesmesi ile VBG Holding A.S.’ye devretmistir (Not: 32). 15.03.2012 tarihinde alic1 sirket
tarafindan 6deme gergeklesmistir. Bu nedenle Infotrend B Tipi Yatiim Ortakhg A.S., 31.03.2012 tarhli mali
tablolarda satis tarihine kadar konsolide edilmis olup, satis tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindan ¢ikariimistir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net) 01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011
Hisse Senetleri 114.751.978 161.116.787
Devlet Tahvilleri - -
VOB Gelirleri - -
Hizmet Gelirleri (net)

Aracilik Komisyon Gelirleri 1.433.468 3.057.721
indirimler

Hizmet Gelirlerinden Indirimler (-) - -
Miisterilere Komisyon Iadeleri (-) (523.990) (1.384.653)
Satis Gelirleri Toplam 115.661.456 162.789.855
Satislarin Maliveti (-)

Hisse Senetleri (-) (114.648.113) (161.211.809)
Devlet Tahvilleri (-) - -
VOB Satis Gideri (-) - -
Satislarin Maliyeti (-) (114.648.113) (161.211.809)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 609.047 707.414
Briit Kar/(Zarar) 1.622.390 2.285.460

29. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.-31.03.2012

01.01.-31.03.2011

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (106.376) (168.191)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.171.541) (1.258.042)
Toplam (1.277.917) (1.426.233)
Faaliyet giderleri asagidaki gider kalemlerinden olugmaktadir:

01.012012 01.01.2011
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 31.03.2012 31.03.2011
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Takas Saklama Komisyon Giderleri (3.588) (1.181)
Borsa Ilave Terminal Giderleri (10.691) (16.036)
Tahvil ve Bono Piyasasi Borsa Pay1 (3.983) (4.937)
IMKB Hisse Borsa Pay1 (46.846) (115.266)
VOB Yazilim Gideri (38.935) (23.408)
Odiing Pay Piyasas1 Komisyonlar1 (181) (5.600)
Diger (2.152) (1.763)
Toplam (106.376) (168.191)

01.01.2012 01.01.2011
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.03.2012 31.03.2011
Personel Giderleri (450.331) (455.344)
PTT, Kargo, Haberlesme Gideri (26.457) (42.344)
Kira Giderleri (137.883) (130.837)
Sehir I¢i Yol Giderleri (5.609) (4.743)
Temsil Agirlama Giderleri (17.493) (19.117)
Elektrik ve Isinma Giderleri (16.941) (18.254)
Abone Giderleri (84.868) (93.562)
Aidat Giderleri (17.207) (14.234)
Danismanlik ve Denetim Giderleri (37.236) (26.849)
Kirtasiye Giderleri (21.153) (18.649)
Vergi, Resim ve Harglar (84.001) (103.105)
Bakim Onarim Giderleri (45.568) (42.205)
Personel Yemek Giderleri (40.980) (47.470)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (51.117) (67.080)
Temizlik Giderleri (39.522) (35.231)
Amortisman Giderleri (21.700) (27.915)
itfa ve Tiikenme Pay1 Giderleri (1.323) (953)
Siipheli Alacak Karsilig1 Gideri (629) (220)
Kidem Tazminati Karsilik Gideri - (11.160)
Bagis ve Yardimlar (16.200) (2.000)
Diger (55.322) (96.770)
Toplam (1.171.541) (1.258.042)

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Not 29°da gosterilmistir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
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01.01.2012 01.01.2011
Diger Faaliyetlerden Gelirler 31.03.2012 31.03.2011
Konusu Kalmayan Karsiliklar 557 58.327
Diger Gelir ve Karlar 9.060 -
Toplam 9.617 58.327

01.01.2012 01.01.2011
Diger Faaliyetlerden Giderler 31.03.2012 31.03.2011
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (629) (11.666)
Toplam (629) (11.666)
32. FINANSAL GELIRLER

01.01.2012 01.01.2011

31.03.2012 31.03.2011
Finansal Varlik Deger Artist 7.769 303.282
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri - 2.397
Ters Repo Faiz Gelirleri - 125.886
Toplam 7.769 431.565
33. FINANSAL GIDERLER

01.01.2012 01.01.2011

31.03.2012 31.03.2011
Kredi Faiz Gideri (-) - (148.950)
Finansal Varlik Deger Azalisi (-) - (36.059)
Diger (-) (21.016) -
Toplam (21.016) (185.009)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket, Not. 2’de anlatildigu iizere sahip oldugu Infotrend B Tipi Yatirim Ortakligt A.S.’nin A Grubu imtiyazli
paylarinin 28.12.2011 tarihinden imzalanan devir sdzlesmesi ile VBG Holding A.S.’ye devretmistir (Not: 32).
15.03.2012 tarihinde alic1 sirket tarafindan 6deme gerceklesmistir. Bu nedenle infotrend B Tipi Yatirim Ortakligi A.S.,
31.03.2012 tarhli mali tablolarda satig tarihine kadar konsolide edilmis olup, satis tarihi itibariyle konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilmistir. Satig tarihine kadar konsolide edilen gelir tablosu kalemleri, bagli ortaklik satis kar1 dahil
“durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kar1” kaleminde gosterilmistir.

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kary/ (zarari);

01.01.2012 01.01.2011

31.03.2012 31.03.2011
Bagli Otraklik Donem Kari / (Zarar1) (2.687) -
Bagh Ortaklik Satis Kar1 (Info Men. Kiy. Yat. Ort. A.S) 946.506
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/(Zarar) 943.819
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01.2012 01.01.2011

Vergi Karsihigi 31.03.2012 31.03.2011
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (123.683) (553.277)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 1411 5.117
Toplam (122.272) (548.160)
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Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 31.03.2012 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.03.2011: % 20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnas1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn 14’iincii
giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,
devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de d6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii ayin 25’ inci giinii aksamina
kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Yatirnm Ortakliklarinda Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirrm
fonlar1 ve ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu
kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aynt Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15
oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt Madde’nin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini
sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya
ortaklik tiirlerine goére ya da bu fon ve ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilagtirmaya yetkilidir.

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait vergi mutabakati asagida gosterilmistir:

31.03.2012 31.12.2011
Vergi Oncesi Kar 1.284.033 3.887.222
Vergiden Muaf Olan Bagli Ortaklik (Kar1) / Zarar1 716.438 792.422
Vergilendirilebilir Kar 567.595 3.094.800
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) 0,20 0,20
Hesaplanan Vergi (113.519) (618.960)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (10.224) (42.336)
Vergiden Muaf Gelirlerin Vergi Etkisi 4.350 112.781
Diger (2.879) 355
Donem Vergi Gelir / (Gideri) (122.272) (548.160)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligt ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar
ile UMS/UFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
Ertelenmis vergi oran1 %20°dir. (2010: %20).
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Ertelenen Vergi
Gecici Farklar Varhklan /(Yiikiimliiliikleri)
31.03.2012  31.12.2011  31.03.2012 31.12.2011
Ertelenen Vergi Varhklar
Kidem Tazminati Diizeltmesi 168.110 156.801 33.622 31.360
Siipheli Alacaklar i¢in Ayrilan Karsilik 629 557 126 111
Finansal Varlik Deger Azalisi 110 - 22 -
Onceki Doneme Ait Finansal Varlik Deger Artisi
Iptali - 50 - 10
Diger Diizeltmeler - - - -
Toplam 168.849 157.408 33.770 31.481
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi Ve Maddi Olmayan Varliklarin Kayith
Degeri Ile Vergi Matrahi Arasindaki Fark (31.817) (27.737) (6.363) (5.547)
Finansal Varlik Deger Artisi - - - -
Onceki Doneme Ait Finansal Varlik Deger Azalisi
Iptali - (1.161) - (232)
Diger Diizeltmeler (29) (137) (6) (27)
Toplam (31.846) (29.035) (6.369) (5.806)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikiimliiligii), net 137.003 128.373 27.401 25.675
Bagli Ortaklik Satis1 Nedeniyle Iptal Edilen, net (315)
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1411 5.117
Ertelenen vergi hareket tablosu asagidadir:
2012 2011
Donem Bast 25.675 20.558
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 1411 5.117
Bagli Ortaklik Satist Nedeniyle Iptal Edilen 315 -
Doénem Sonu 27.401 25.675
36. HISSE BASINA KAZANC
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Net donem kar1 / (zarar1) 1.161.761 1.058.095
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi 9.000.000 1.500.000
Hisse basina diisen kar /(zarar) 0,13 0,71
Sijr(.lﬁr.iilen. fa.aliyetlerden hisse bagina diisen kar / (zarar) 0,13 0,71
37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
) 01.01.2012 01.01.2011
Hiskili Taraflardan Alacaklar 31.03.2012 31.12.2011
A. Ortaklardan Alacaklar - -
B. Iliskili Sirketlerden Alacaklar 6.005 7.109
- Biiyiime Amagh B Tipi Degisken Fon 5.087 4.987
- B Tipi Likit Fon 918 2.122
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AIT KONSOLIDE OLMAYAN

Toplam

Kira Giderleri

- Can Danismanlik Gayrimenkul Insaat Turizm Sanayi ve Dis Ticaret

AS.

Toplam

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar
Diger Uzun Vadeli Faydalar

Toplam

6.005 7.109
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011

126.758 118.687
126.758 118.687
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
85.166 118.784
85.166 118.784

Konsolidasyon kapsamina girmeyen iliskili taraflar lehine verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12.2011:

Bulunmamaktadir.).

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi ve Sermave Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara O6denen temettii tutarimi degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Toplam borglar 9.430.506
Eksi: Hazir degerler (5.972.069)
Net borg 3.458.437
Toplam 6z sermaye 12.953.546
Toplam sermaye 16.411.983
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Orani 21%

31 Arahk 2011

9.442.704
(14.972.455)

(5.529.751)
11.792.529

6.262.778
(47)%

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, 6nceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
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Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, dnceki donemde oldugu gibi
derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK yasal yiikiimliiliikleri uyarinca kredi verilen
miigterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle
finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem Mliskili Diger Mliskili Diger Borsa Para
Finansal Piyasasindan

Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Alacaklar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) - 15.734.689 6.005 18.140 21.876 101.888 165.717

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - 15.734.689 - - 21.876 101.888 165.717

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) - 15.734.689 6.005 18.140 21.876 101.888 165.717

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(2) Ticari alacaklarin 15.371.556 TL’ si (31.12.2010: 11.840.531 TL), miisterilerden olan kredili ve kredisiz alacaklardan, 297.040 TL’ si (31.12.2010: 729.657 TL) VOB’a
verilen teminat alacaklarindan, 66.093 TL’si (31.12.2010: 72.590) ise diger alacaklardan olugsmaktadir. S6z konusu teminat alacaklari, niteligi geregi kredi kalitesi yiiksek
niteliktedir. Kredili alacaklarin tamami miisterilerden alinan teminatlar ile giivence altindadir. Kalan alacaklarin igerisinde 629 TL (31.12.2010: 557 TL) tutarinda teminatsiz
kalan alacak ( negatif overall) bulunmaktadir.
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Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
.. . c N c . Borsa Para
Onceki Dénem Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Piyasasindan
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Alacaklar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 12.642.778 7.109 50.810 3.876.515 462.837 119.146
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - 12.082.579 - - 3.876.515 462.837 119.146
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) - 12.642.778 7.109 50.810 3.876.515 462.837 119.146

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin 11.840.531 TL’ si, misterilerden olan kredili ve kredisiz alacaklardan, 729.657 TL’ si VOB’a verilen teminat alacaklarindan, 72.590 TL’si diger
alacaklardan olugmaktadir. 31.12.2011 itibariyle Takas’tan alacaklar bulunmamaktadir. S6z konusu teminat alacaklari, niteligi geregi kredi kalitesi yiiksek niteliktedir. Kredili
alacaklarin tamami miisterilerden alinan teminatlar ile giivence altindadir. Kalan alacaklarin igerisinde 557 TL tutarinda teminatsiz kalan alacak ( negatif overall)

bulunmaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borclarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarim
0zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere
gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal
yiiktimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme Defter | cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5yll 5 yildan
uyarinca vadeler Degeri (=1+1+11+1V) kisa (I) arasit (II) | arasi1 (IIT) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 9.113.492 0.113.492| 9.113.492 - - -
Banka kredileri 2.952.389 2.952.389 | 2.952.389 - - -
Ticari borglar 6.022.810 6.022.810| 6.022.810 - - -
Diger borglar 138.293 138.293 138.293 - - -
Onceki Déonem

Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme Defter | ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
uyarinca vadeler Degeri E1+1+1T+1V) kisa (I) arasi (II) | aras1 (IID | uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 8.676.852 8.676.852| 8.676.852 - - -
Banka kredileri 680.000 680.000 680.000 - - -
Ticari borglar 7.791.904 7.791.904| 7.791.904 - - -
Diger borglar 204.948 204.948 204.948 - - -
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski,
faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek 6nceki donemde
oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyli, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yoOnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin
asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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Yabanci Para Riski

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

TL TL
Karsihg1 | USD EUR GBP | Karsihgi | USD EUR | GBP
1. Ticari Alacaklar - - - - - - -
Pa. Parasal Finansal Varliklar - - - 23.225| 15.000 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) - - - 23.225| 15.000 - -
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
6. Diger - - - - - - -
7. Duran Varhklar (5+6) - - - - - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) - - - 23.225| 15.000 - -
9. Ticari Borglar - - - - - - -
10. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -
11. Parasal Olmayan Diger
Yikiimliliikler - - - 15.483| 10.000 - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler - - - 15.483| 10.000 - -
13. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) - - - 15.483| 10.000 - -
16. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) - - - 7.742 5.000 - -
17. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu - - - 23.225| 15.000 - -
18. Thracat - - - - - - -
19. ithalat - - - - - - -
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem
Kar/zZarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanct Yabanci
paranin deger | paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ytikiimliligi - - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) - - -
TOPLAM (3+6) - - -
Doéviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Onceki Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
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Yabanci
paranin deger
kazanmasi

Yabanci
paranin deger
kaybetmesi

Yabanci
paranin deger
kazanmasi

Yabanci
paranin deger
kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degis

mesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii 774 (774) -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 774 (774) -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varhik/yiikiimliiligii -

5- EUR riskinden korunan kisim (-) -

6- EUR Net Etki (4+5) -

TOPLAM (3+6)

774

(774)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu
riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem

Onceki Déonem

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

varliklar

17.625

3.872.264

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle IMKB’de islem géren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis
olmast ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 1.762 TL artis /azalis
olugmaktadir (31.12.2011: 387.226 TL).
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerden deger farklar1 degerlerden
gosterilen diger Satilmaya hazir gelir tablosuna gosterilen diger Gergege uygun
Krediler ve finansal yansitilan finansal Kayith
31 Mart 2012 finansal varliklar alacaklar varliklar finansal yiikiimliiliikler deger deger Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.972.069 - - - - 5.972.069 5.972.069 6
Ticari alacaklar - 15.734.689 - - - 15.734.689 15.734.689 10
Finansal yatirimlar - - 4.251 17.625 - 21.876 21.876 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar - - - - 2.952.389  2.952.389 2.952.389 8
Ticari borglar - - - - 6.022.810  6.022.810 6.022.810 10
Diger finansal yiikiimliilikkler - - - - 123.646 123.646 123.646 35
31 Aralik 2011
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.972.455 - - - - 14.972.455 14.972.455 6
Ticari alacaklar - 12.642.778 - - - 12.642.778 12.642.778 10
Finansal yatirimlar - - 4.251 3.872.264 - 3.876.515 3.876.515 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 680.000 680.000 680.000 8
Ticari borglar - - - - 7.791.904  7.791.904 7.791.904 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - 553.277 553.277 553.277 35
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulnmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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